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Portfólio FCL Hedge 30/06/2018 
 
 

 

FCL Hedge

Primeiro semertre 2018 -1,98%

Primeiro semertre 2018 % CDI -0,62%

Ibovespa Primeiro Semestre -6,58%

Últimos 12 meses 2,04%

Últimos 12 meses %CDI 50,30%

FCL Opportunities

Primeiro semertre em USD 1,21%

Primeiro semertre em BRL  18,06%

US CPI últimos 12 mêses 2,80%

S&P500 primeiro semestre em USD 1,48%

MSCI All World primeiro semestre -1,97%

Maiores posições % Valor Patrimonial Líquido Total País

Operações Compromissadas 47,98% Brasil

LFT 2022 7,07% Brasil

LFT 2023 7,07% Brasil

NTNB 50 5,95% Brasil

NTNB 22 4,08% Brasil

NTNB 24 3,84% Brasil

CSI 300 China Index 3,79% China

Braskem PNA 3,75% Brasil

Ishares Bovespa 2,60% Brasil

Minerva 2,32% Brasil

Global Uranium ETF 1,84% Global

Cash US Dollar 1,84% EUA

Ipath Commodity Index 1,39% Global

Log In Logistica 1,33% Brasil

Indice Materiais 1,16% Brasil
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Portfólio FCL Opportunities 30/06/2018  
 
  

 

 

 

O FCL Opportunities foi o destaque deste semestre. Nosso fundo principal 
teve apreciação acima de 18% em Reais e quase 2% em dólares. 
 
 
 
Desde sua concepção, quase 18 meses atrás, o FCL Opportunities se 
valorizou mais de 50% em BRL e mais de 22% em USD, um resultado 
excepcional na nossa visão. 
 
 
 
Como sabemos, o fundo compra empresas espalhadas pelo globo, que 
têm suas receitas em diversas moedas como, Dólar americano, Euro, Yuan 
chinês, o Real, etc. Portanto, duas circunstâncias devem ser esperadas: 
 
 
 

Maiores posições % Valor Patrimonial Líquido Total País

Gannett 9,10% EUA

Anta Sports 8,98% China/Hong Kong

Match Group 8,72% EUA

YY 8,04% China

Dufry 7,95% Suíça

Braskem 6,36% Brasil

IWG PLC 6,32% Reino Unido/ Suíça

TTM 6,18% EUA

Fixed Income 5,96% Brasil

Fu Shou Yuan 5,63% China

Pandora 4,36% Dinamarca

Fleury 4,28% Brasil

Xiabu Xiabu 2,17% China

Vipshop 2,18% China

Portobello 2,16% Brasil

Log In 1,35% Brasil

Yatra Online 1,34% India
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a. Em períodos de desvalorização do Real contra o Dólar americano, 
como este último semestre, nossa performance medida em Reais será 
especialmente mais forte. 
 
 
 
b.  Em períodos em que o Dólar americano se valorizar em relação a 
todas as outras moedas, também como no último semestre, o fundo 
tende a apresentar performances inferiores, quando medido em dólares, 
já que seu portfólio é composto por empresas com receitas em diversas 
moedas. 
 
 
 
Quando encaramos os dois cenários, nosso fundo não só entregou a forte 
performance esperada em Reais, com 18% no semestre, mas também foi 
capaz de ter uma pequena, mas positiva performance em Dólares.  
Mesmo tendo que enfrentar uma escalada do dólar frente a quase todas 
as outras moedas. 
 
 
 

 
US dollar index (azul), USDXBRL (verde), USDXEUR (roxo), USDX Yuan (vermelho), YTD. 
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 FCL Opportunities em USD, YTD:  + 1,21%  
 
 
 
 

 
FCL Opportunities em EUR , YTD: + 4,21% 
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FCL Opportunities in BRL, YTD: + 18,06%  
 
 
 

 

 
FCL Opportunities desde o início, em BRL: + 51,73%  
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FCL Opportunities desde o início, em USD: + 22,39% 

 
  
 
Quanto ao FCL Hedge, tivemos um semestre difícil. O maior fator negativo 
para nossa performance foi o desempenho do mercado de ações 
brasileiro, onde está posicionado o fundo. 
 
 
 
Foi uma má aposta: durante este semestre, o mercado de ações brasileiro 
encontrou dificuldades com uma terrível situação fiscal do governo, baixo 
crescimento de país, ameaças de guerras de preços globais e a incerteza 
sobre o próximo presidente. 
 
 
 
Desde então, fechamos essa posição e decidimos redirecionar o foco 
àquilo que é a especialidade desta casa: o micro e não o macro. Nós temos 
novas posições em companhias brasileiras e estamos muito animados e 
confiantes entrando no próximo capítulo do FCL Hedge. 
 
 
 
Ainda mais importante, estamos pela primeira vez em um bom tempo, 
otimistas quanto ao futuro da economia brasileira e sua bolsa de valores 



 

 

FCLCapital 

| 7 Carta Mensal Junho 2018 

Acreditamos que finalmente, investidores estão sendo devidamente 
compensados pelo risco de ter em carteira ações brasileiras e existem 
algumas ações de qualidade por preços bastante atrativos. Em outras 
palavras, já que o Brasil não está à frente em termos de produtividade, 
pelo menos estamos virando um país barato. Isso não deve ser 
menosprezado: diversas oportunidades, em setores como agricultura, 
exportações e até mesmo o setor imobiliário estão começando a surgir 
devido aos baixos preços. 
 
 
 

 

 
CDI brasileiro (branco), FCL Hedge (roxo), Ibovespa (vermelho), Primeiro semestre 2018. 

 
 

 

 
Ibovespa (vermelho), CDI brasileiro ( branco), FCL Hedge (roxo), últimos 12 meses. 
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Portanto, curiosamente, ao contrário do ano passado, nós estamos mais 
otimistas quanto às perspectivas domésticas do que as internacionais. 
Como ressaltamos em nossa carta de março, numa escala global, 
acreditamos serem raros os momentos de crescimento global em 
sincronia. Nós vemos diversos obstáculos à frente, desde maiores taxas 
de juros no mundo desenvolvido até fricções de mercado que podem 
resultar em baixa confiança do consumidor. 
 
 
 
Quanto ao próximo semestre, nossos investidores podem esperar que o 
FCL Opportunities explore novas empresas de alto potencial, com foco em 
small caps e especialmente no mercado asiático, que estão na região que 
acreditamos ser a mais fértil atualmente para investidores de valor de 
longo prazo. Enquanto o FCL Hedge deverá aumentar suas posições em 
empresas brasileiras específicas, negociadas a preços descontados.  
 
 
 

Equipe FCL. 
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Relacionamento com Investidores 

fcl@fclcapital.com 

info@fclcapital.com 

Avenida das Américas, 500 - Bloco 3  

Sala 125 

Rio de Janeiro / RJ - Brasil 

CEP: 22640-100 

Telefone: (55) (21) 3268-7918 

www.fclcapital.com 

Administra«o  

Cust·dia Auditoria 

Regulamenta«o 

Sobre a FCL Capital 

A FCL Capital é uma gestora de recursos sediada no Rio de Janeiro, cujo objetivo é 

maximizar o retorno de seus investidores. A FCL tem como nicho principal, mas não 

exclusivo, investimentos em empresas abertas, listadas em bolsa de valores (posições 

compradas e vendidas nos mercados acionários). Para saber mais sobre nosso trabalho, 

entre em contato conosco ou acesse nosso website: www.fclcapital.com. 

Advertência jurídica: Esta carta é publicada somente com o propósito de divulgação de informações almejando dar transparência aos 

nossos investidores e não deve ser entendida como uma oferta de venda do clube de investimentos FCL Capital ou de qualquer valor 

mobiliário nela citada. As opiniões e estimativas citadas nesta carta são considerações feitas até o momento da publicação e podem 

mudar sem nenhum anuncio ou aviso prévio. Performance passada não é garantia de performance futura. Fundos de investimentos não 

possuem garantia de seu administrador, do gestor, ou qualquer mecanismo de seguro de fundos. As performances exibidas são sempre 

liquidas de taxas de administração e performance, mas não do imposto de renda devido pelos cotistas. Para maiores informações favor 

acessar o Portal Educação Financeira da ANBIMA "Como Investir" (www.comoinvestir.com.br) 
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