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Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 11.502.024/0001-65
Nome do Administrador de Carteira: FCL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS LTDA.
Ano de competéncia: 2023

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa
A FCL Capital teve suaorigem apartir do Clube de Investimentos FCL Capital, o qual foi constituido em 3 de abril de 2007.

A partir do sucesso do clube, o qual superou com folga a maioria dos benchmarks de mercado no periodo, como o indice Ibovespa, a
administrac@o da FCL resolveu profissionalizar suas atividades e constituiu, em 2010, a FCL CAPITAL Gestéo de Recursos de
Terceiros Ltda, aqual passou a ser responsavel pela gestéo da carteira do Clube de Investimentos FCL Capital.

Em 2012, dando prosseguimento a seu processo de profissionalizagdo e com o intuito de atrair investidores de maior porte, a gestora
converteu o Clube de Investimentos FCL Capital no Fundo de Investimentos FCL Equities FIA, um fundo de a¢Bes, que passou a ser o
veiculo de investimentos dos clientes da gestora.

Em 2017, o ent&o Unico fundo da gestora, o FCL Equities FIA foi extinto e dois novos produtos foram constituidos em seu lugar: o FCL
Opportunities FIA, principal veiculo da casafocado em oportunidades de investimento de longo prazo nos mercados globais; e o FCL
Hedge FIM, fundo multimercado com o objetivo de superar o CDI no médio e longo prazo sem incorrer excessiva volatilidade.

Em julho de 2022, a administracdo da gestora optou por liquidar o fundo FCL Hedge, que em nenhum momento foi aberto para
investidores externos. Essa decisdo foi tomada apds a administracéo perceber que ndo seria possivel expressar totalmente sua filosofia
de investimento através do fundo sob as restri¢fes impostas pelalegislacdo vigente na época da tomada dessa deci sdo.

Dessa forma, atualmente o Unico fundo de investimento da casa é o fundo FCL Opportunities FIA 1E

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por agoes, fusdes, cisdes, alienagbes e aquisi¢des de controle
societério
-As Unicas mudangas relevantes da sociedade nos Ultimos anos foram: a saida do sdcio Besmar Lino dos Reis Filho, um de nossos

socios fundadores; e o ingresso do sicio Guilherme Temke em Junho de 2021. Atualmente o capital social da empresa encontra-se
dividido em:

- Fernando Azevedo de Araujo Junior: 99% das quotas da sociedade
- Guilherme Temke: 0,98% das quotas da sociedade
- Gustavo Prado de Araujo: 0,02% das quotas da sociedade

b.Escopo das atividades
N&o houve mudancas em relagéo ao escopo das atividades da FCL Capital.

c¢. Recur sos humanos e computacionais
N&o houve mudangas em relagdo a aspectos concernentes aos recursos humanos e computacionais da FCL Capital.

d.Regras, paliticas, procedimentos e controlesinternos

A FCL atualiza anual mente suas politicas, procedimentos e normas internas. Tais politicas atualizadas estdo disponiveis no website da
gestora

3. Recursos Humanos
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3.1. Descrever osrecur sos humanos da empresa, for necendo as seguintes infor magoes:

a. NUmer o de socios:
3

b. NUmer o de empregados:
0

c. NUumero deterceirizados:

0

CPF Nome

089.080.297-10 FERNANDO AZEVEDO DE ARAUJO JUNIOR
4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliérios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relagdo aos auditor esindependentes, indicar, se houver:

Nome empresarial Data da contr atacdo Descricdo

Account Form 14/01/2011 A Account Form Ltda. é contratada
pela FCL Capital para servicos de
contabilidade gera da gestora.

KPMG 06/07/2020 O fundo FCL Opportunities é auditado
pela KPMG desde que o fundo teve sua
administracdo transferidada SLW para
o Brasil Plural (atual Banco Genial). A
auditoria € contratado pelo
administrador do fundo e paga
anualmente pelo fundo.

Deloitte 01/01/2022 A partir do ano de 2022, o fundo FCL
Opportunities passou a ser auditado pela
Deloitte. A auditoria é contratada pelo
administrador do fundo (Banco Genial)
e paga anual mente pelo fundo.

5. Resiliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstragdes financeir as, ateste:

a. Seareceitaem decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir oscustos e osinvestimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios

Sm
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b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dosrecur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

N&o

5.2. Demonstracdes financeiraserelatério dequetratao 8 5° do art. 1° destra Instrucéo
(A apresentacao destas demonstracdes financeiras e deste relatorio € obrigatoria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciario, subcategoria
Capital Minimo, deacordocom oinciso Il do § 2°do art. 1°.):)

Demonstracéo Financeira: Nao se aplica
Relatério: Nao se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e car acter isticas dos servigos prestados (gestdo discricionéria, plang/ amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A Unica atividade desenvolvida pela FCL Capital Gestao de Recursos de Terceiros Ltda é a gestdo de recursos. No caso, 0
nico produto gerido pela empresa é o fundo FCL Opportunities FIA |E.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)

O Unico produto gerido pelaempresa é o fundo FCL Opportunities FIA 1E, um fundo de agBes destinado ainvestidores
gualificados com foco em investimentos de longo prazo tanto no Brasil quanto no exterior.

O fundo cobra uma taxa de administracdo de 2% do total do patrimdnio administrado, e 20% do que exceder seu
benchmark, o CPI americano acrescido de uma "hurdlerate" de 2,5% ao ano, considerando o valor da cota convertido para
ddlares norte-americanos.

c. Tipos de valores maobiliarios objeto de administracéo e gestéo

O FCL Opportunities FIA 1E tem como objetivo gerar retornos absol utos através de investimentos em agdes globais
(incluindo Brasil).

Além de investimentos em agBes, o FCL Opportunities também poderd aplicar até 33% do seu patrimonio em titulos
publicos, derivativos ou outros ativos financeiros.

d. Seatua na distribuicéo de cotas de fundos de investimentos de que sgfa administrador ou gestor

Nao

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sgfam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades

A FCL Capital ndo exerce outras atividades além da gestao de recursos, de modo que ndo ha potencial conflito de
interesses.
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b. Informagdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,

controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos

deinteresses existentes entre tais atividades

A FCL Capital ndo possui coligadas ou controladas, de modo que nédo ha potencial conflito de interesses.

6.3. Descrever o perfil dosinvestidores de fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
fornecendo as seguintes infor macgoes

administracdo

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
a. Numero de investidores 44 0 44
b. NUmero de investidores, Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 44 0 44
ii. Pessoas Juridicas (ndo 0 0 0
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 0 0
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 0
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacio e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento 0 0 0
X. Fundos de Investimento 0 0
xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
0 0 0
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Total 44 0 44
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
c. Recursos financeiros sob R$ 25.916.022,74 R$ 0,00 R$ 25.916.022,74

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior




R$ 23.043.998,77
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e. Recursos financeir os sob administracéo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes
(n&o é necessario identificar os nomes) Caso desgje identificar o cliente, informe o nome

apo6s o valor dos recur sos, utilizando o caracter " ;

como separ ador

Valor

Nome

R$ 7.351.379,55

R$ 7.195.419,73

R$ 3.655.059,90

R$ 1.446.094,97

R$ 1.174.066,21

R$ 1.065.317,41

R$ 894.785,77

R$ 574.651,72

R$ 476.105,26

R$ 415.813,41

f. Recur sos financeir os sob administracao, dividido entre investidores:

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 25.916.022,74 R$ 0,00 R$ 25.916.022,74
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Proprios de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Social
vii. Seguradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizacdo e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00
Xi. Investidores néo R$ 0,00 R$ 0,00
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Total R$ 25.916.022,74 R$ 0,00 R$ 25.916.022,74




COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:

a Acdes R$ 24.805.357,71
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 0,00
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de rendafixa emitidos por pessoas R$ 0,00
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em participacdes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em rendafixa R$ 0,00
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
i. Derivativos (valor de mercado) R$ 0,00
K. Outros valores mobiliérios R$ 936.140,88
|. Titulos publicos R$ 192.400,91
m. Outros ativos R$-17.876,76
Total R$ 25.916.022,74

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas
guais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria:

A FCL Capital ndo exerce administragdo fiduciaria.

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

A gestora é uma casa de value investing, seguindo atradicéo fundada por Graham e Dodd, e pratica gestdo focada no longo
prazo com vistas a aproveitar os beneficios de compounding gque seus préprios recursos e os de seus clientes, investidos nos
fundos geridos pela gestora possam auferir no longo prazo. A FCL Capital entende que sua estrutura e sistemas atuais estao
de acordo com sua proposta de criagdo de valor de longo prazo e em dimensdo correta a seu tamanho atual .

7. Grupo Econémico
7.1. Descrever o0 grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindiretos

CPF/CNPJ Nome

00.008.908/0297-10 Fernando Azevedo de Araujo Junior

b. Controladas e coligadas

CNPJ Nome

- N&o Informado

c. Participacdes da empresa em sociedade do grupo

CNPJ Nome

- N&o Informado
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d. Participactes de sociedades do grupo na empresa

CNPJ Nome

- N&o Informado

e. Sociedades sob controle comum

CNPJ Nome

- N&o Informado

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econdémico em que seinsere a empresa, desde
que compativel com asinfor magdes apr esentadas no 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicbes de cada 6rgédo, comité e departamento técnico

A FCL possui uma area de gestao de recursos, subordinada a Fernando Azevedo de Araujo Junior, Diretor de Gestao, e
areas de compliance e de gestdo de riscos, subordinadas a Guilherme Temke, Diretor de Compliance e Diretor de Gestdo de
Riscos.

b. Em relagao aos comités, sua composi¢ao, frequéncia com que sdo realizadas suas
reunides e a forma como sio registradas suas decisoes

A FCL Capital possui:

- Um comité de operacdes de frequéncia semanal, onde sdo discutidas e recapitul adas todas as questbes operacionais da
gestora e do fundo;

- Um comité de gestéo de frequéncia semanal, no qual discutimos as teses de investimento dos fundos;

- Um comité de risco mensal, onde séo discutidos todos os fatores de risco que podem afetar os fundos da gestora, incluindo
gerenciamento e analise da liquidez das posic¢des e enquadramento aos previamente estipulados limites de risco (como
limite de exposi¢do a um sb papel, industria ou geografia). Todos os comités de risco sdo gravados e arquivados na nuvem.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poder esindividuais

Nossa diretoria é composta pel os seguintes membros:
- Fernando Azevedo de Araujo Junior, responsavel pela area de gestdo de recursos; e
- Guilherme Temke, responsavel pela area de compliance e gestéo de riscos.

8.2. Caso aempresadesge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apr esentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantespara a
atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar :

CPF Nome Idade Profissio |Cargo Datada Prazo do Outros
posse mandato car gos

8.4.a8.7. Em relacdo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 36 Diretor Formado | Possui a
(GESTA [00.008.90 [FERNAN Advogado|de Gestdo |14/04/201 | Indetermi em direito |designaca
ODE 8/0297-10(DO [Empresar 4 nado pela o global
CARTEI AZEVED io Puc/RJ  |CFA-
RA) ODE (2003).  |Chartered
ARAUJO Possui Financial
JUNIOR MBA em |Anayst,
Financas |do CFA
pelo Institute.
Instituto  |Possui
Brasileiro |Certificag
de do do
Mercado |CPA-20
de Capital |pela
(IBMEC/ |ANBID, e
RJ) certificaca
(2004) ode
Analista
de
Investime
ntos pela
APIMEC
(atualmen
tendo em
exercicio
devido a
sua
atividade
de gestor
de
recursos).
8.5 23 Diretor Formado | N/A
(COMPLI [147.309.7 |Guilherm Economis |de Risco e|01/12/202 | Indetermi em
ANCE) |27-40 e Temke ta Complian |0 nado Economia
ce pela
PUC-Rio
em
Jun/2020

8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os ultimos cinco anos, indicando:
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CPF do Nomedo Nome da Cargo Atividade Datade Data de Saida
Diretor Diretor Empresa principal Entrada

FERNANDO | Ecia chief Diretor 05/03/2007 28/10/2012
00.008.908/0297|AZEVEDO DE investment responsavel pela
-10 ARAUJO officer acompanhament
JUNIOR ojuridico ede
investimentos
financeiros

147.309.727-40 | Guilherme Florenca Gestédo| Analistade 01/10/2019 30/11/2020
Temke de Recursos BackOffice Acompanhamen
to constante da
carteirado
fundo, como
validacdo de
cotas divulgado
pelo
Administrador,
batimento da
custédiade
ativos e
validacéo dos
calculosdas
taxas de
administracéo e
performance

8.8 For necer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recur sos,
incluindo:

a. Quantidade de profissionais
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A FCL segue atradigdo comumente conhecida como "investimento de valor”, monitorando diariamente os panoramas
microecondmico e macroecondmico mundial. A gestora busca achar e selecionar ativos onde identifica divergéncias entre
"preco” e "valor", ou sgja, ativos financeiros, especia mente ages negociadas em bolsas de valores, em que haja
discrepéancia entre as cotacfes e o valor que a FCL imputaatais papéis.

Pararealizar sua atividade a FCL dispde de uma robusta estrutura de andlise, por meio da assinatura de mais de uma dezena
de periddicos internacionais, como a The Economist, RGE Monitor, Economatica, Financial Times, entre outros, e
especial mente, através do terminal Bloomberg, que da acesso em tempo real a milhares de pregos e informacdes financeiras.

A areade gestdo, liderada pelo sécio Fernando Araujo, é responsavel pela andlise e acompanhamento das empresas ou
ativos financeiros que venham a compor a carteira de nosso fundo. A atividade de gestéo é realizada diariamente, e
periodicamente os sdcios se relinem parareferendar e formalizar as decisdes de investimento.

O time de gest&o deve operar dentro dos limites de risco estipulados para uma determinada estratégia e a area de risco, por
suavez, precisaavaliar o risco que o portfdlio pode estar incorrendo para atingir seus objetivos de gestéo. Caso o diretor de
risco julgue que a exposi¢cdo a um determinado tipo de risco esta excessiva, €le tem total autoridade paravindicar avoltada
carteira aos limites de risco previamente estabelecidos.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
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Conforme listado acima, semanalmente € realizado um comité de gestdo, no qual as teses de investimentos dos fundos séo
debatidas em maior detalhe. No entanto, isso ndo impede gue ao longo da semana, novos encontros sejam realizados para
debater novos desdobramentos nas posi¢des que ja estdo nos fundos ou que estdo sob monitoramento.

Na érea de gestéo, um arquivo de Excel € utilizado parafazer um célculo aproximado do fluxo de caixa descontado de uma
determinada empresa sendo analisada. Essa aproximacao do fluxo de caixa é utilizada em conjunto com outros fatores para
se tomar uma decisdo de investimento.

8.9. Fornecer informacgdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e r egulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizac&o dos servicos prestados peloster ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A verificagcdo permanente quanto ao atendimento as normas legais e regulamentares é responsabilidade do diretor de
compliance, Guilherme Temke, com auxilio externo de escritério de advocacia especiaizado, o qual regularmente presta
servicos a gestora.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Para desempenhar esta tarefa a gestora conta com sua estrutura interna de intranet, que garante um fluxo seguro e
permanente de arquivos e a"'meméria da empresa’, com a qual sempre se pode contar para obtencéo de documentos
antigos.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Guilherme fica fisicamente separado dos outros profissionais, garantindo assim independénciam , em estrutura semelhante a
chamada "chinese wall" dos bancos de grande porte.

8.10. For necer infor magbes sobr e a estrutura mantida para a gestao deriscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A areaderisco € liderada pelo sécio Guilherme Temke e é responsavel pelo atendimento da gestora as normas legais e
regulamentares, assim como pela andlise dos fatores de risco que o portfdlio do fundo como um todo pode estar incorrendo.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

A FCL adota em seu departamento de risco uma postura de extrema separacdo e imparcialidade para com o resto da equipe
de gestdo. A gestora entende que esta postura beneficia a prépria equipe de gestéo.

Narotina de verificacdo de risco, um arquivo de Excel é utilizado para embasar as conclusdes dos participantes do comité
mensal de risco. Esse arquivo calcula, dentre outras métricas, a média ponderada do prazo médio de liquidagdo da carteira, a
exposicao do portfolio (em % do PL) a diversos riscos geogréficos, setoriais e cambiais e também é construido o que seriaa
"empresa média’ do portfdlio baseado na média ponderada de algumas das métricas das empresas da carteira do fundo.

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor
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Guilherme Temke, como exposto acima, trabalha em uma &rea fisicamente separada dos ouros profissionais, em estrutura
comumente chamada de "chinese wall". A area de gestdo de risco apoia-se na estrutura de intranet desenvolvida pela FCL
Capital, em que diversos arquivos e procedimentos sdo disponibilizados para consulta pel os profissionais da gestora.

A areade gestdo de risco discute procedimentos e posturas para mitigacdo de riscos. Guilherme Temke tem poder decisorio
em certos casos onde julgar que possa haver risco excessivo ao portfolio.

8.11. Fornecer informag0es sobr e a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escritur acéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
A FCL Capital ndo exerce atividades de tesouraria.

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricéo de sua experiéncia na atividades
A FCL Capital ndo exerce atividades de tesouraria.

8.12. Fornecer informagdes sobre a area responsavel pela distribuicéo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A FCL ndo realiza distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo. Esta atividade € integralmente
terceirizada, sendo exercida pela ORAMA DTVM, MODAL DTVM e BTG PACTUAL (de forma"sob demanda”).

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuic¢éo de cotas

A FCL ndo realiza distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo. Esta atividade € integralmente
terceirizada, sendo exercida pela ORAMA DTVM, MODAL DTVM e BTG PACTUAL (de forma"sob demanda).

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacéo discriminada dos equipamentos,
programas e servigos utilizados na distribuicéo

A FCL néo realiza distribuic&o de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo. Esta atividade é integralmente
terceirizada, sendo exercida pela ORAMA DTVM, MODAL DTVM e BTG PACTUAL (de forma"sob demanda).

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

A FCL néo realiza distribuic&o de cotas dos fundos de investimento sob sua gestdo. Esta atividade é integralmente
terceirizada, sendo exercida pela ORAMA DTVM, MODAL DTVM e BTG PACTUAL (esse tltimo de forma'sob
demanda").

8.13. Fornecer outrasinformacdes que a empresa julguerelevantes
N/A

9. Remuneracao da Empresa
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9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

- A totalidade das receitas da FCL Capital sdo advindas das receitas de taxa de administracéo e performance pela gestéo do
fundo FCL Opportunities FIA |IE

- Nossa empresa cobra, atitulo de taxa de gestdo a taxa de 2% ao ano sob o patrimonio liquido do fundo e, atitulo de taxa
de performance, o valor de 20% do que exceder o benchmarks do fundo, o CPl americano acrescido de uma"hurdle rate” de
2,5% a0 ano, considerando o valor da cota convertido para dolares norte-americanos

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, areceita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
60,00

b. Taxa de performance (%):
40,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
100,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:

A FCL é uma gestora voltada a performance e, portanto, sem esquecer de um estrito controle de risco, seu modelo de
negdcios prevé que o principal tipo de receita a ser obtida no longo prazo seja relacionada a taxa de performance e, em
menor grau, ataxa de administrago.

A FCL n&o pratica nem pretende praticar qualquer outro tipo de servico, nem cobrar qualquer outro tipo de taxa.

10. Regras Procedimentos e Controles | nter nos
10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacdo e supervisao de prestador es de servigos
A FCL Capital possui uma politica de contratacdo de terceiros, disponivel em seu website.

Em linhas gerais, a FCL pauta-se pelos mais rigorosos padrdes éticos e meritocraticos na hora de escol her seus parceiros e
fornecedores, sempre com o interesse de seus clientes investidores como Unico prisma.

Adotamos perspectiva de longo prazo e privilegiamos parceiros que se encaixem em nossa filosofia, assim como parceiros
gue sejam referencia no mercado na area que atuem.

10.2. Descrever como os custos de transacao de valor es mobiliarios sdo monitorados e minimizados
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Como a FCL Capital possui filosofia de investimentos voltada ao longo prazo, conforme exposto em itens anteriores, nossa
prépria estratégia e filosofia acabam garantindo custos de execucdo e transacdo com val ores mobiliérios extremamente
baixos comparado com a maioria das outras gestoras de recursos brasileiros, umavez que realizamos operacdo de
compral/venda com muito menos frequéncia.

Nosso turnover anual (ou seja, as movimentagdes médias de nosso portfolio) estdo entre os mais baixos da industria.

Dito isso, continuamos zelando para que nossas corretoras parceiras exibam custos baixos e acreditamos que possuimos
atualmente, um dos custos por transacdo mais baixos do mercado. De forma geral, nossa estratégia para garantir custos de
transacdo baixos é negocia e este componente é fundamental no momento de selecdo de parceiros prestadores de servico.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc

A FCL podera autorizar o uso de soft dollar, mediante prévia andlise e aprovacdo do Diretor de Compliance e Gestéo de
Riscos, exclusivamente nos casos em gue o beneficio concedido (i) trate de servicos de research de terceiros of erecidos em
decorréncia de servicos de corretagem e que ja seriam objeto de contratacdo pela FCL; (ii) sejarevertido integral e
diretamente para a atividade de gestdo de fundos de investimento e carteiras de titulos e val ores mobiliarios, permitindo
melhorias para a tomada de decisdo de investimento; e (iii) ndo cause concentracdo na execucdo de ordens e/ou afete a
independéncia da Gestora.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negoécios e recuper acéo de desastres adotados

A FCL possui um plano formal de contingéncia em caso de falecimento de seu sdcio principal, bem como planos de
contingéncia em casos de falta prolongada de acesso ainternet, energia, entre outros e estes planos constam em nossos
documentos internos em nossa sistema de intranet. Nosso plano de contingencia e continuidade de negdcios se encontra em
nosso website.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gestdo do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios

A FCL possui um Manual de Gestéo de Liquidez, disponivel em seu website.

O fundo gerido pela FCL mantém uma carteira diversificada de ages, geografias e setores. Apesar de ndo existir um limite
formal para o tamanho de uma posicdo em relacdo ao patriménio do fundo, a &rea de risco enxerga a concentracdo de 15%
do patriménio em um s0 ativo como elevada e qualquer investimento que ultrapasse marca necessita da explicita
aprovacdo do Diretor de Risco. O fundo também mantém um caixa saudavel como forma de mitigacdo do risco de liquidez.

O volume médio diario de qualquer ativo que componha mais de 10% da carteira do fundo n&o podera ser inferior a 3% do
patrimdnio liquido do fundo.

Em relacdo aos prazos de resgate, a Gestora julga necessario transformar as carteiras de seus fundos em caixa em menos do
gue 25% do prazo de resgate estabel ecidos nos respectivos regulamentos.

Todas essas métricas sdo observadas constantemente e um relatério detalhado quanto aliquidez e exposicéo do portfélio é
apresentado mensalmente em nosso comité de risco. Todas as apresentacfes, assim como gravagdo dos comités, ficam
salvas no Dropbox da FCL Capital.

Em hipoteses de situagdes especificas de auséncia de liquidez, a FCL, mediante reunido do Diretor de Gestdo e do Diretor
de Compliance e Gestao de Riscos, definira os procedimentos a serem tomados.

10.6. Descrever as politicas, as préticas e controlesinternos para o cumprimento das
normas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgja administrador ou gestor

N&o atuamos na distribuic&o de cotas de nosso fundo.

10.7. Ender eco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucéao

www.fclcapital.com
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11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativosou arbitrais, que ndo estgam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgam relevantes para seu patriménio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos *

A FCL Capital ndo figura atualmente no pol o passivo de nenhuma pendéncia ou processo judicial, administrativa ou
arbitral.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
Nulo

11.2. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que néo estejam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracéo de carteira de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que afetem 0 seus negocios ou sua reputacao
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos

Nosso diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios, Fernando Azevedo de Araujo Junior, ndo
figura atualmente em nenhuma pendénciajudicial, administrativa ou arbitral.

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o aplicavel

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
N&o aplicavel

11.4. Descrever condenacOes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos

A FCL Capital nuncafoi condenada nas esferas judicial, administrativa ou arbitral em nenhuma pendéncia até a presente
data.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
Néo aplicavel

11.5. Descrever condenagoes judiciais, administrativasou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracgéo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacao
profissional, indicando:

a. Principaisfatos

Nosso diretor responsavel pela administracéo de carteiras de valores mobiliarios, Fernando Azevedo de Araujo Junior, ndo
foi condenado em nenhuma esfera judicial, administrativa ou arbitral nos ultimos cinco anos em qualgquer pendéncia.
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b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N&o aplicavel

12. Declar agbes

Declaracao do administrador, atestando:

Quereviu oformulario dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeir o, preciso e completo
de seus negocios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar acdes adicionais do administrador, informando sobre

Acusac0es decor rentes de processos administr ativos, bem como punicdes sofridas, nos
altimos 5 (cinco) anos, em decor réncia de atividade sujeita ao controle e fiscaliza¢éo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que n&o
estéa inabilitado ou suspenso para o exer cicio de cargo em instituigdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos

Nada a declarar
Marcado

Condenac0es por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussdo, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultagéo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econdmica, asrela¢es de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipétese de reabilitacédo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bensou delesdispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servicos de protecéo ao crédito

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mer cado or ganizado
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Nada a declarar
Marcado

Tituloscontra s levados a protesto

Nada a declarar
Marcado

Data de envio: 06/02/2024 - 12:40:00
Data de impressdo: 06/02/2024
Hora de impresséo: 12:42:36



